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� Top50 Kreditinstitut in Deutschland: 
- 35,7 Mrd. Euro Bilanzsumme  

- rund 450 Mitarbeiter 

- breit gefächerte Eigentümerstruktur; kein vorherrschender 

Anteilseigner 

- Moody’s Emittentenrating: A2 stabil  
 

� attraktive Pfandbriefrefinanzierung: 
- Pfandbrieflizenz: regelmäßige Begabe von Hypotheken- und 

Öffentlichen Pfandbriefen 

- Moody’s Pfandbriefrating: jeweils Aaa  
 

� tiefe Verankerung in Genossenschaftlicher FinanzGruppe: 
- Partner der Volksbanken und Raiffeisenbanken in der 

Immobilienfinanzierung 

- starke Sicherungseinrichtung durch Garantiefonds und 

Garantieverbund 
 

� nachhaltiges Geschäftsmodell:  
- langfristiges und risikoarmes Geschäftsmodell 

- Nachhaltigkeit als Bestandteil der Geschäftstätigkeit 

- wichtige Entwicklungen in 2013 und 2014 mit ökonomischen, 

ökologischen und sozialen Aktionen und Strategien 

Das Wichtigste auf einen Blick 

 

� deutliche Steigerung der Erträge: 
- Zinsüberschuss erhöht sich um  

16 % auf 82,1 Mio. Euro 

 

� Wachstum der Hypothekenbestände  
weiterhin anhaltend: 
- Erhöhung um rund 0,7 Mrd. Euro 

auf 22,2 Mrd. Euro 

 
� wachsende Kapitalquoten nach CRR: 

- harte Kernkapitalquote bei 11,1%, 

Kernkapitalquote bei 14,4% und 

Gesamtkapitalquote bei 18,6% 

 

� positiver Ausblick: 
- organisches Wachstum mit Schwerpunkt  

Wohnimmobilienfinanzierung 

- weiterer Ausbau der Marktposition 

- angestrebtes Ergebnisziel über 

dem Vorjahresniveau 

 

Geschäftsentwicklung 1. Halbjahr 2014 

 

� Münchener Hypothekenbank eG 
 

         Moody’s Rating  Ausblick 
Öffentliche Pfandbriefe  Aaa    stabil 

Hypothekenpfandbriefe  Aaa    stabil 
     

ungedeckte    A2    stabil 

Inhaberschuldverschreibungen  
 

kurzfristige Verbindlichkeiten P-1  

Finanzkraft   D    stabil 
 

� Münchener Hypothekenbank eG innerhalb der 
Genossenschaftlichen FinanzGruppe   

         Fitch Rating  Ausblick 
Langfristrating   A+    stabil 

Kurzfristrating   F1+    stabil 
 

� Genossenschaftliche FinanzGruppe 
 

                 S&P Rating  Ausblick 

Langfristrating   AA-    stabil 

Kurzfristrating   A-1+    stabil 

 

 

Ratings 

 

� Mitglieder: 
- 77.625 Mitglieder 

- 8,184 Mio. Geschäftsanteile 

- 70 Euro Nominalwert, kein Handel 

- 572,8 Mio. Euro Gesamtvolumen 

- Privatpersonen bis zu 500 Anteile 

- „one man, one vote” 

- Kündigungsanmeldung 

 

� Haftung: 
- pro Anteil: 255,65 Euro 

- Gesamthaftsumme: 2.092,1 Mio. Euro 

 

� Bedeutung für die Geschäfts- und Risikostrategie: 
- langfristige und nachhaltige Geschäftspolitik 

- konservative Risikopolitik 

- kein Mehrheitseigentümer 

- kontinuierliche Dividende 

 

Eigentümerstruktur und Eigenkapital 

2009 2010* 2011* 2012* 2013* 30.06.2014 e2014

Zinsergebnis 132,7 124,5 117,9 129,0 143,6 82,1 169,0

Provisionsergebnis -30,0 -27,6 -38,3 -50,6 -49,3 -28,6 -49,0

Verwaltungsaufwand -59,4 -58,9 -63,5 -65,5 -73,5 -40,4 -79,0

Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 40,9 32,2 10,7 10,6 22,4 12,6 34,0

Betriebsergebnis nach Risikovorsorge 29,2 16,7 6,5 9,8 21,2 16,7 35,0

Zuführung zum Fonds für allgemeine Bankrisiken -1,7 -2,5 -5,0 -5,8

Jahresüberschuss 11,0 11,0 4,9 5,4 6,7 11,1 17,0

Cost-Income-Ratio** 59,3 50,3 62,0 62,3 60,7 60,8 58,0

ROE (vor Steuern) 3,8% 5,5% 4,2% 5,0% 6,3% 5,0%

harte Kernkapitalquote 11,1% 11,6%

Kernkapitalquote 6,5% 6,4% 8,9% 9,1% 11,7% 14,4% 13,5%

Bilanzsumme 35.733,4     35.225,0     37.348,0 36.642,9 34.898,5 35.733,0 35.000,0

2009 2010 2011 2012 2013 30.06.2014 e2014

Hypothekengeschäft 1.902,0      3.553,4      3.390,8 3.620,4 3.618,3 2.052,1 4.000,0

  - davon private Finanzierungen 1.817,5      3.208,2      2.807,9 2.958,7 2.879,0 1.762,1 2.700,0

  - davon gewerbliche Finanzierungen 84,5           345,2         582,9 661,7 739,3 290,0 1.300,0

Kapitalmarkt 912,3         1.883,4      1.449,0 662,9 552,2 621,4 800,0

* ab 2010 werden Zinsaufwendungen auf stille Beteiligungen im Zinsergebnis ausgewiesen.
** ab 2010 ohne Berücksichtigung des Zinsaufwands für stille Beteiligungen 

ESG Pfandbrief der MünchenerHyp           
 

in Mio. Euro
Hartes Kernkapital         852,0 
Geschäftsguthaben         566,4 
Rücklagen         283,8 
Sonderposten für allg. Bankrisiken              9,2 
Abzugsposten -7,4
Zusätzliches Kernkapital         251,8 
Stille Beteiligungen         272,5 
Abzugsposten -20,7
Ergänzungskapital         323,3 
Gesamtes Eigenkapital      1.427,1 

Eigenmittelkomponenten 30.06.2014

36,5%

1,7%
61,8%

31.12.2012
EUR 160,8 Mio.

Primärbanken

sonstige FinanzGruppen-Unternehmen

Kunden und sonstige Mitglieder

68,4%

8,1%

23,5%

30.06.2014
EUR 572,8 Mio.



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 
 

� Nachhaltigkeitsratings 

2012 2014 

oekom research   

Social Rating       D       C  

Environmental Rating     D    C 

Gesamtrating      D    C* 
 

imug    

Öffentliche Pfandbriefe  neutral  sehr positiv 

Hypothekenpfandbriefe  neutral  neutral 

Unbesicherte Anleihen negativ  neutral 

* MünchenerHyp ist einer der drei „Industry Leaders“ der Branche Financials/Mortgage & Public Sector    

Finance (57 Unternehmen)  

Nachhaltigkeit in der MünchenerHyp  

 
 

 

 

 

 

 
 
 

� Finanzierung von Wohnungsbaugenossenschaften mit Zweck: 

Schaffung von privatem, günstigem Wohnraum für ihre Mitglieder 
 

� Aktueller Bestand Deckungskapital: 471.653.285 € (663 Darlehen) 

 

 

Use of proceeds – Verwendung des Emissionserlöses 

 
 

� Soziale Kriterien: 
- Sozialer Zweck 

- Soziale Mietstrukturen 

- Dauerhaftes Wohnrecht 

- Demokratische Wohnstrukturen 
 

� Ökonomische Kriterien: 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

� Ökologische Kriterien: 
- Energetische Maßnahmen 

- Nachhaltige Neubauten 

- Energetische Modernisierung 

- Moderate Betriebskosten 
 

 

Projekt Auswahl 

 
 

� Regelmäßige Informationen zum ESG Pfandbrief: MünchenerHyp-

Website und Investorenpräsentation  

� Quartalsweise Informationen zu den Wohnungsbaufinanzierungen, 

die durch ESG Pfandbrief refinanziert werden: u.a. Laufzeitstruktur, 

regionaler Struktur, Beleihungsausläufe (Orientierung größtenteils 

an § 28 Pfandbriefgesetz) 

� Unabhängige Bestätigung durch Treuhänder und „second opinion“ 

durch die Nachhaltigkeitsratingagentur oekom research 

(„Verification Statement“) zu ESG Pfandbrief und den dabei 

ermittelten Daten 

Reporting - Offenlegung  
 

 

 

Second Party Opinion 

 
 

 

 

 

MünchenerHyp’s ESG Pfandbrief  
 
 

Münchener Hypothekenbank eG 

Karl-Scharnagl-Ring 10 

D-80539 München 

Internet: www.muenchenerhyp.de 
 

Treasury – Debt Investor Relations 
Rafael Scholz: rafael.scholz@muenchenerhyp.de 

Tel. +49-89-5387-106 
 

Claudia Bärdges-Koch: claudia.baerdges-koch@muenchenerhyp.de 

Tel. +49-89-5387-110 
 

Nachhaltigkeit 

Dr. Patrick Wellas: patrick.wellas@muenchenerhyp.de   

Tel. +49-89-5387-392 
 

Kontakt 


